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● Récord en Volumen e Ingresos para un primer trimestre.

● 18% más en Flujo Comparable de 1T26 año contra año, 
impulsado principalmente por México y Europa.

● Los accionistas aprobaron Dividendos en efectivo por 
US $150 millones para 2026.

● Guía de resultados 2026 reafirmada

Sigma Foods - Información relevante 1T26



MÉXICO

● Récord histórico de Volumen (+2%), Ingresos (+24%) y Flujo (+21%) en el primer trimestre.

● Canales Minoristas y categoría de Lácteos continuaron impulsando un mayor Volumen. 

● El Flujo del 1T26 creció 21% año contra año, reflejando una ejecución sólida y un efecto 
positivo por conversión cambiaria.

EUROPA

● Ingresos en 1T26 crecieron 10% año contra año; aunque cayeron 1% en euros debido a
menores precios promedio derivados de un cambio temporal en la mezcla por Carnes Frescas.

● Flujo 1T26 fue de US $25 millones, el más alto para un primer trimestre desde 2021

EE. UU.

● Marcas Hispanas continuaron aumentando su penetración en canales convencionales, 
compensando parcialmente un menor desempeño en el mercado de carnes frías.

● El Flujo disminuyó 13% año contra año y aumentó 2% contra el 4T25, en línea con los 
resultados esperados para este periodo.

LATAM

● Crecimiento en Volumen (+2%), Ingresos (+6%) y Flujo (+10%)
año contra año.

● Tercer trimestre consecutivo con mejora secuencial en el Flujo.

Información relevante por región 1T26



Crecimiento en Volumen de 1% versus 1T25, impulsado principalmente por 
México y Europa 

Volumen
(kTons)

Volumen 
Δ Anual (kTons)

Volumen 
Δ Secuencial (kTons)

427
449 446 451

1T23 1T24 1T25 1T26

4 3 1

1T25 México Europa

-2

EE.UU. Latam 1T26

446
451

1%

2

4T25

-4

México

-4

Europa EE.UU.

-1

Latam 1T26

458

451

-2%



Ingresos Sigma Foods
(US $ Millones)

Ingresos Sigma Alimentos 
Δ Anual (US $ Millones)

Ingresos Sigma Alimentos
Δ Secuencial (US $ Millones)

1,991
2,170 2,064

2,366

1T23 1T24 1T25 1T26

2,023

2,204
2,091

2,372

12

2

4T25 México

-90

Europa EE.UU.

-6

Latam 1T26

2,447

2,366

-3%

Sigma Foods Δ

Sigma Alimentos

244

51 10

1T25 México Europa

-3

EE.UU. Latam 1T26

2,064

2,366

+15%

Ingresos impulsados por acciones selectivas de precios, Volumen y un efecto 
conversión de paridad favorable 



Flujo de US $260 millones en el 1T26 comparado con US $271 millones en 
el 1T25, que incluyó ganancias extraordinarias no recurrentes

Flujo Sigma Foods
(US $ Millones)

Flujo Sigma Alimentos

Δ Anual (US $ Millones)

Flujo Sigma Alimentos

Δ Secuencial (US $ Millones)

187

254
220

260

1T23 1T24 1T25 1T26

192

264 271
262

220

262

30

17
1

1T25 México Europa

-7

EE.UU. Latam 1T26

19%

284
2624

1

4T25 México

-27

Europa EE.UU.

0

Latam 1T26

-8%

Sigma Foods Δ

Sigma Alimentos

+

-

7

-



Margen de Flujo mejoró 42 puntos base año contra año, impulsado por 
Europa

* Ajustado para excluir la ganancia neta por reembolsos del seguro en daños a la propiedad de la planta Torrente (4T24: US $8M; 2T25: US $63M; UDM 1T26: US $63M)
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Flujo Comparable de US $260 millones, impulsado por solido desempeño 
operativo y efecto favorable de conversión cambiaria 

Flujo Sigma Foods
(US $ Millones)

Partidas Extraord. Sigma Foods
(US $ Millones)

Flujo Comparable Sigma Foods
(US $ Millones)

1T25 1T26

Sigma Alimentos 0 0

Others 51 0

Sigma Foods 51 0

+ -

220
260

10.5%

1T25

11.0%

1T26

220

262

220
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13.0%

1T25

11.0%

1T26

271 262

Sigma Foods Δ

Sigma Alimentos

Margen de Flujo Sigma Foods



Solida posición financiera

Deuda Neta Sigma Foods
(US $ Millones)

Razón Apalancamiento Sigma Foods
(Deuda Neta / Flujo)

2,687 2,709 2,705
2,832

2T25 3T25 4T25 1T26

Sigma Foods

2.6
2.7

2.5
2.6

2T25 3T25 4T25 1T26

Sigma Foods



Deuda Neta aumenta 6% reflejando inversión en Capital Neto de Trabajo

Pendiente

Cambio en Deuda Neta 
Δ Secuencial (US $ Millones)

2,705
2,832

184
57 66 77 3

4T25

-260

Flujo Capital Neto 
de Trabajo

Inversiones y 
Adquisiciones

Gastos 
Financieros 

Netos

Impuestos

0

Dividendos Otros 1T26
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Eventos Recientes
Asamblea Annual Ordinaria de Accionistas
• Sigma Foods celebró su Asamblea Anual de Accionistas el 13 de marzo de 2026.

₋ Se aprobaron dividendos en efectivo totales por US $150 millones para 2026.
₋ Consejo de Administración y el Presidente de los Comités de Auditoría y de Prácticas Societarias fueron ratificados.
₋ Se mantuvo el monto máximo de Ps. $5,800 millones para recompras de acciones en 2026.

Unidad de Negocio de Nuevas Vías de Crecimiento

•                     Las ventas han crecido 76% año contra año.

₋ México: Expandimos la colaboración con cadena minorista nacional, entrando a categoría de botanas saladas.
Portafolio aumenta 58% (de 12 a 19 SKUs).

•                                Las ventas aumentaron 27% año contra año.

₋ México: Alcanzó la posición #1 en la categoría de hot-dogs de Proteína Vegetal.
₋ EE. UU.: Aseguró espacio en anaquel en un minorista nacional, incorporando 634 puntos de venta a huella actual.
₋ Europa: Consolidando posición #1 en España participación en categoría de hot-dogs de Proteína Vegetal +10% A/A.

•                               Las ventas han crecido 91% año contra año.

₋ Alcanzó el doble del objetivo mensual esperado en la tienda más reciente en Monterrey (abierta en 4T25).
₋ Resultados superiores a lo esperado en Los Ángeles; Supermercado #1 en Culver City según BusinessRate.

Administración de Pasivos
• Exitosa colocación de Ps. $10,000M (~US$580M) en Certificados Bursátiles para refinanciar vencimientos en 2027.

₋ “SIGMA 26”: Ps. $3,450M, plazo de 5 años a una tasa de interés variable de TIIE de fondeo +0.53%.
₋ “SIGMA 26-2”: Ps. $6,550M, plazo de 10 años a una tasa de interés fija de 9.17%.
₋ Ambos tramos recibieron la máxima calificación crediticia local por Fitch Ratings y Moody’s Local.

• La transacción generó una demanda equivalente a 3.0 veces el monto objetivo original de Ps. $6,000 millones.



Precios del jamón de cerdo en EE.UU. y Europa

Precio del jamón de cerdo en EE.UU. - US $/Lb Precio del jamón de cerdo en Europa - Eur/Kg

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2024 2025 2026

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1.0

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2024 2025 2026



Materias primas avícolas en EE.UU. 

Muslo de Pavo - US $/Lb

Pollo (MSC) - US $/Lb Pavo (MST) - US $/Lb

Pechuga de Pavo - US $/Lb

Fuente: EUA – USDA Pollo - MSC, con algo de piel, 15-20% grasa, fresca; EUA – USDA Pavo - MST, con algo de piel, grasa por debajo de 20%, fresca EUA – UBDA Pavo - Pechuga, macho joven, 
Deshuesada & Sin piel, fresca; EUA – USDA Pavo – carne de mus1414lo, deshuesada & sin piel, fresca
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Materias primas avícolas en Europa

Pechuga de Pavo - Eur / KgFilete de Pollo - Eur / Kg
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EE.UU. Materias primas Lácteas

Leche en polvo descremada - US $/Lb

Leche Clase III - $/cwt
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Tipos de Cambio – Promedio Mensual

U.S. Dollar – MXN Peso U.S. Dollar - Euro
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Nota a los Estados Financieros Consolidados de la Compañia

El 24 de octubre de 2024, los Accionistas aprobaron la escisión de la participación accionaria de la Compañía
en Alpek hacia una nueva entidad listada, “Controladora Alpek”. Como resultado, Alpek cumplió con la
definición de Operación Discontinuada para efectos de los Estados Financieros Consolidados de la Compañía,
de conformidad con NIIF, hasta que las acciones de Controladora Alpek fueron distribuidas a los accionistas el
4 de abril de 2025. Los cambios en los Estados Financieros Consolidados de la Compañía son los siguientes:
Los cambios en los Estados Financieros Consolidados de Sigma Foods son los siguientes:

Estado Consolidado de Situación Financiera - A partir del 3T24 y hasta la fecha de distribución en abril de
2025, los saldos de Alpek se presentan como: “Activos Circulantes de Operaciones Discontinuas” y “Pasivos
Circulantes de Operaciones Discontinuas”.

El Estado Consolidado de Resultados presenta los ingresos y gastos netos de Alpek como un solo rubro 
“Utilidad (pérdida) de Operaciones Discontinuas” como sigue:

• 1T26: no se presentan cifras relacionadas con Alpek.
• 4T25: no se presentan cifras relacionadas con Alpek.
• 1T25: cifras acumuladas para los tres meses terminados el 31 de marzo de 2025.

El Cambio en Deuda Neta presenta las entradas y salidas netas de Alpek como un solo rubro “Disminución
(Aumento) en Deuda Neta de Operaciones Discontinuas” como sigue:

• 1T26: no se presentan cifras relacionadas con Alpek.
• 4T25: no se presentan cifras relacionadas con Alpek.
• 1T25: no se presentan cifras relacionadas con Alpek.

La Deuda Neta de Alpek se presenta como “Deuda Neta de Operaciones Discontinuas” al cierre del 3T24. Los
periodos previos no se reexpresan, y los periodos posteriores no presentan Deuda Neta de Alpek tras la
distribución de las acciones de Controladora Alpek.



Contacto
Hernán F. Lozano
Director de Relación con Inversionistas y Comunicación Corporativa
IR@SigmaFoods.com

Cesar Gomez, CFA, CAIA
D.V.P. de Relación con Inversionistas
IR@SigmaFoods.com

Carolina Alvear 
Directora de Comunicación Corporativa
Communication@SigmaFoods.com
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